
 

Problematicaa.com 

P
ag

e1
 

 

 نسبت «دشمنان یتوطئه» به «عمدتاً» را ریال ارزش سقوط که مرکزی بانک سوی از ایاطلاعیه انتشار با همزمان تقریباً

 سخنگوی ای،¬اژه محسنی حسینغلام کرد،می ارزیابی «کشور ارزی توان و اقتصادی واقعیات» با نامتناسب را آن و دادمی

 افزایش با که هاییبازداشت سلسله از پرده آخرین -داد خبر ارز بازار در اخلال جرم به نفر 29 دستگیری از قضاییه، یقوه

 در مثال، برای که سابقه، به مسبوق البته ایپدیده گرفت، قرار کار دستور در گذشته سال پایانی هایماه از دلار بهای شدید

 طلباصلاح ینماینده کواکبیان، مصطفی جمله از مقامات، از برخی ۱. بودیم آن شاهد نیز 9۱ سال در پیشین ارزی جهش

 نمایندگان از نفر ۱90 همچنین،. شدند «اقتصادی مفسدین» این از برخی اعدام خواستار که رفتند پیش جاآن تا مجلس،

 را ارزی گراناخلال مجازات در تسریع درخواست قضاییه، یقوه رئیس لاریجانی، آملی اللهآیت به خطاب اینامه در مجلس

 فشار زیر را خود حکومت جمعی، اعتراضات عظیم حجم گواه به که شرایطی در روایتی چنین پروراندن به نیاز. کردند مطرح

 و سیاسی اشتباهات از انباشتی هایکوزهکاسه بناست که روایتی است، روشن البته یابد،می عمومی هاینارضایتی یفزاینده

 جمله، از ارز، بازار اخیر هایتلاطم کهاین در حال، عین در اما. کند تبرئه را «خود» و بشکند «دیگری» سر بر را گذاریسیاست

 تقاضای. دارد وجود تردیدی کمتر است بوده سوداگرانه( manipulation) هایکاریدست برخی معلول تر،بیش یا کمتر

 در داده، قرار خود آماج گر،اخلال ادعا بر بنا نیروهای علیه افتادهراهبه دولتیِ کمپین که چیزی همان یعنی را، ارز سوداگری

   کرد؟ جایابی توانمی اخیر ارزی جهش پازل کجای

                                                           
 .24/7/9۱ ،شوندمی اعدام ارز بازار گراناخلال: ایاژه محسنی خبرآنلاین، سایتوب به بنگرید نمونه، برای 1

https://www.khabaronline.ir/detail/251212/society/judiciary
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 القاعدهعلی را ارز نرخ جهش سیاق، همین به. شودمی تعیین تقاضا و عرضه سازوکار دل از آزاد بازار در ارز قیمت که دانیممی

 برای تقاضا کل از جزئی ارز، سوداگری تقاضای. آن تقاضای افزایش یا/و ارز یعرضه کاهش: دانست مؤلفه دو محصول باید

 تقاضای. گیردمی صورت زیان از اجتناب یا سود کسب هدف با یعنی دارد، گذارانهسرمایه ماهیتی که آیدمی شمار به ارز

 واقعی عامل هر شامل ارز، برای تقاضا یانگیزه. مالی توان از ایدرجه دوم، و انگیزه؛ وجود اول، به است منوط ارز سوداگری

 ارزش وکاهش تورم نظیر برسد، نظر به آورزیان ملی پول دارینگه یا سودآور ارز، دارینگه شودمی باعث که است تصوری یا

 قیمت افزایش انتظارات همچون شوند،می ذکر ارز نرخ افزایش تقاضای طرف عوامل عنوان به که عواملی غالب. ملی پول

 از و شوند ترجمه اقتصادی بازیگران یانگیزه به سویی، از باید نهایت در غیره، و بانکی سود نرخ کاهش سیاسی، ثباتیبی ارز،

 بازیگران عمدتاً را ارز تقاضای افزایش که باشد روشن باید حساب، این با. باشند مستظهر مالی توان از حدی به دیگر، سوی

 ارز، خریداری یانگیزه بر مضاف که کسانی یعنی رانند،می پیش به متوسط یطبقه فوقانی هایلایه یا بالا طبقات به متعلق

 و تورم موج با مواجهه در اقتصادی، لحاظ به نابرخوردارتر طبقات. برخوردارند نیز تقاضایشان مالی تأمین برای لازم منابع از

 به هادارایی سبد در ارز دارینگه) ارز بازار در گذاریسرمایه طریق از سود کسب به قادر نه واضحاً  ملی، پول ارزش کاهش

 برابر در هایشاندارایی ارزش از( hedging) محافظت به قادر حتی نه و هستند( آینده در آن ارزش تربیش افزایش هوای

 قبال در عموماً  است، ریالی عمدتاً هایشاندارایی که اخیر، گروه. ملی پول ارزش کاهش و تورم یفرساینده هایموج اصابت

 یا مالی منابع تربیشهرچه تراکم. اندمنفعل و گرنظاره صرفاً ملی، پول ارزش کاهش خلال از شانهایدارایی ارزش کاهش

 نفسهفی( زیان از جلوگیری نیتبه یا سود کسب هدف با دارینگه یعنی) پول بازیسفته یبالقوه کارگزاران دست در نقدینگی

 حالت با قیاس در را ارز بازار نوسانات لازم، ایانگیزه هایزمینه شدن مهیا صورت در اما شود،نمی ارزی جهش بروز موجب

: دهدمی پیوند مقوله دو با را ارز سوداگری تقاضای مسئله، این. بخشدمی تریبیش شدت نقدینگی، ترِبیشهرچه پراکندگیِ 

 .  آن توزیع الگوی دوم، و نقدینگی رشد
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 .مرکزی بانک: منبع

  

 یدهه یک خصوصاً  و جنگ از پس هایسال تمام در ایران اقتصاد در موجود نقدینگی میزان آید،برمی ۱ نمودار از کهچنان

 یعنی ،۱۳9۶ سال در ریال میلیارد ۱۵299۸00 به ۱۳۵7 سال در ریال میلیارد 2۵7۸.۶ از است، یافته افزایش شدتبه اخیر،

 کل با است برابر نقدینگی،. ۵7 سال در آن میزان برابر ۵90 از بیش و داخلی ناخالص تولید درصد 90 حدود در چیزی

 ضعف شرایط در. اشخاص نزد مسکوک و اسکناس یعلاوه به اعتباری، مؤسسات و هابانک نزد غیردولتی بخش هایسپرده

 آن، تبع به و داخلی پول خرید قدرت فرسایش به تورم، به زدن دامن یواسطهبه نقدینگی، رشد رودمی انتظار تولیدی، یبنیه

 همان به نیابد، گسترش متناسباً تولید یافته،افزایش نقدینگی به پاسخ در چنانچه واقع، در. شود منجر خارجی ارزهای تقویت

 نیست چیزی شناور، ارز نظام یک در نتیجه، و کندمی افت داخلی پول خرید قدرت شوند،می تشدید تورمی فشارهای نسبت

 کنید نگاه) است بوده زاتورم عمدتاً  ایران در نقدینگی رشد تولیدی، هایظرفیت جانیکم و تکیدگی به نظر. ارز نرخ افزایش جز

 جدید نقدینگی یافته،نمی افزایش متناسباً تولید بازار، به جدید نقدینگی ورود همپای که جایی در تر،ساده بیان به(. 2 نمودار به

 به نقدینگی، رشد از حاصل تورم نفت، از حاصل ارزی درآمدهای وجود یمن به اما. است شدهمی ترجمه هاقیمت بر فشار به

 با را سرشارش ارزی منابع بوده قادر نقدینگی، رشد همپای دولت که دلیل این به شده،نمی منجر ارز نرخ در متناسبی افزایش

 هایماه در. کند تثبیت تعادلی نرخ از ترپایین نرخی در را ارز نرخ طریق، این از و کند تزریق ارز بازار به ارز نرخ کنترل هدف

 ذخایر وتارتیره اندازچشم با مواجهه در. است ساخته دشوار را آن سابق شکل در وضعیت یادامه که داده رخ تحولاتی اما اخیر

 پولی مقامات المللی،بین هایتحریم مجدد اعمال اندازچشم و ایهسته توافق به متحده ایالات کردن پشت دلیل به ارزی،

 حتی که ارزی وانتقالاتنقل در بانکی نظام هایمحدودیت. اندبوده ارز بازار به ارزی ذخایر تزریق به مایل و قادر کمتر و کمتر
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 دیگر، بیان به. شوند بازگردانده تربیش شدت با بساای است قرار نشدند رفع کامل طور به گاههیچ نیز ایهسته توافق از پس

 مواجه هاتحریم از جدیدی دور با را خود درنیامده، پیشین هایتحریم بار زیر از کامل طور به هنوز ایران، در بانکی نظام

 بازرگانی اتاق رئیس کامی، رضا. است گرفته شدت اخیر، هایماه در خصوصاً کشور، از سرمایه خروج دیگر، سوی از. بیندمی

 قیمت با ویلا و آپارتمان نظیر ساختمانی واحد هزار خورشیدی، جاری سال ابتدای از ایران شهروندان است گفته ترکیه و ایران

 هایپژوهش مرکز ایصفحه وششسی گزارش در. اندکرده خریداری ترکیه مختلف شهرهای در آمریکا دلار هزار ۱۶0 متوسط

 شده برآورد دلار میلیارد ۱۳ بر بالغ ۱۳9۶ سال پایانی یماههسه در سرمایه خروج شد، منتشر 97 خردادماه در که مجلس

 از بیش انقباض بر ناظر تحولات، این یهمه 2.سال یک در کشور غیرنفتی صادرات از درصد ۵0 حدود در چیزی یعنی است،

 یشدهفشرده هامدت فنرِ  معروف، تعبیری به بنا که است این پیامد انتظارترین قابل شرایطی، چنین در. هستند ارز یعرضه پیش

 . شود رها ارز نرخ

 قابل بخش مالک اقتصاد، از کوچکی بخش. است نامتوازن شدتبه جامعه مختلف آحاد بین در نقدینگی توزیع دیگر، سوی از

. شد خواهد ایجاد شدیدی تلاطمات شود، ارز بازار وارد نقدینگی این از کمی بسیار بخش چنانچه. است نقدینگی از توجهی

 به نقد بازار در و سرمایه خروج شکل به حواله بازار در) شود ارز بازار وارد کشور نقدینگی از درصد 2 تنها چنانچه مثال برای

   ۳.کرد خواهد ایجاد دلار میلیارد ۱7.7 میزان به تقاضایی ریال، 42۱۱۱ دلار هر مبنای بر( خرید شکل

 اعتراضات از ناشی قتصادی،ا و سیاسی اندازچشم ثباتیبی نظیر عواملی به عمدتاً فعلی، ارزی بحران گیریشکل چرایی تبیین در

 حکم عوامل این از بسیاری. شودمی اشاره غیره و تورمی، انتظارات ای،هسته توافق از آمریکا خروج طورهمین و ماهدی

 عوامل از برخی. انداشتهد عهده به ایران اقتصاد در نقدینگی سرگردان هایموج را شانمالی تأمین که دارند را هاییانگیزه

 نسبت عمومی اعتماد شدن دارخدشه همچنین و ،۱۳9۶ شهریور در بانکی سود نرخ کاهش نظیر اخیر، بحران گیریشکل دیگر

 از بخشی که سدی دنش شکسته: دید نور همین در باید را غیرمجاز مالی مؤسسات ورشکستگی بحران اثر در بانکی نظام به

 . داشتمی نگاه خود پشت در را اقتصاد در موجود نقدینگی

 نوع چه از متأثر سرمایه، فرار کهآن از نظرصرف. گذاردمی تأثیر ارز قیمت بر نیز دیگری مجرای از نقدینگی، نابرابر توزیع

 اقتصادی منابع از متناسبی حجم به دسترسی گرو در اقتصادی، عاملان از یک هر سوی از آن، به مبادرت باشد، هاییانگیزه

 اما نیست، ناممکن فنی لحاظ به اگرچه ندارند، اختیار در را منابع از توجهی قابل حجم که افرادی سوی از سرمایه، فرار. است

 سطوح برای را آن به مبادرت که سرمایه فرار بر مترتب مبادلاتی هایهزینه دلیل به همه، از کمتر نه) است محتمل ترکم

 چندان تأثیر باشد، منحصر افراد از محدودی شمار به چنانچه وقوع، صورت در کهاین هم و ،(سازدمی وجهبی عملاً  ثروت پایین

 فرار افزایش احتمال باشد، شده توزیع جامعه افراد میان در ترنامتوازن طرزی به ثروت که میزانی به. داشت نخواهد گیریچشم

. گیردمی مفروض اقتصادی عاملان برای را اقتصادی محیط نبودن جذاب البته که سازوکاریبرعکس و. گیردمی قوت سرمایه

                                                           
از  ،یاز کشور خارج شده است. اگرچه برخ 9۶سال  یانیپا هایدلار در ماه اردیلیم ۳0مجلس، اعلام کرده بود که  یاقتصاد ونیسیکم سیرئ ،یمیمحمدرضا پورابراه ترشیپ 2

 .How large is capital flight from Iranبه  دکنی نگاه. اندکرده دیآمار ترد درستی ایناقتصاددان، در  ،یاصفهان یجمله جواد صالح
 . ۱۳97های مجلس، خردادماه ، مرکز پژوهشهای اقتصادیمعاونت پژوهش ،«یلیتکم شنهادهاییپ یاقدامات دولت و ارائه یبررس بازار ارز، تیبر وضع یلیتحل»  3
 

https://djavadsalehi.com/2018/04/19/how-big-is-capital-flight-from-iran/
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 افزایش به داخل، در ارز یعرضه کاهش یواسطهبه اخیر سازوکار و ارز، برای تقاضا افزایش میانجیبه نخست، سازوکار دو

 .  شوندمی منجر آن بهای

 مقاطع در ارزی شوک سه شاهد جنگ، از پس یدوره در. نیست سابقهبی وجه هیچ به ایران اقتصاد در ارزی شوک یپدیده

 اخیر، ارزی شوک بگیریم، نظر در ریال ۱00000 با برابر 97 سال برای را دلار قیمت اگر. ایمبوده 9۱-90 و ،77-7۸ ،74-7۳

 در ارزی جهش از که بوده همراه انقلاب، از پس یدوره در( درصد ۱70 به نزدیک) سال یک در دلار بهای رشد ترینبیش با

 نمودار به کنید نگاه) است تربیش( درصدی 92 رشد) 9۱ و( درصد ۳۵ رشد) 77 ،(دلار بهای درصدی ۵۳ رشد) 74 هایسال

 به را آن بتوان شاید که ایمسئله -است بوده همراه بیشتری نوسانات با ارزی جهش دوره، هر در که معناست این به این(. 4

 موجب دوره هر در نقدینگی یرویهبی رشد که معنا این به. داد نسبت اخیر هایدهه طی ایران اقتصاد در نقدینگی انباشت

 .  اندزده رقم قبل یدوره به نسبت را شدیدتری هایتکانه ارز، بازار به ورود با که شده تریعظیم هایموج تدارک
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(ریال)نرخ ارز غیررسمی . 3نمودار 
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  مرکزی بانک: منبع

  

 -است داده دست از دلار برابر در را اشارزش از نیمی از بیش ریال شد، آغاز گذشته سال پایانی هایماه از که آزادی سقوط در

 در ملی پول ارزش کاهش البته. ندارد ارزی بحران یک از کم چیزی زمینه، این در موجود ادبیات با مطابق که وضعیتی

 تقریباً پیداست، ۳ نمودار از که طورهمان. بوده جریان در مستمراً مختلف، هایضعف و شدت با انقلاب، از پس هایسالتمام

 اخیر هایماه در چهآن یعنی ارزی، جهش اما. نیستیم مدتمیان در حتی دلار شدن ارزان شاهد دوره، این از مقطعی هیچ در

 تکرارشوندگی. دارد ارز نرخ تدریجی افزایش از تری،مخرب مراتببه البته و متفاوت، پیامدهای و هاپویایی ایم،بوده شاهدش

 یدهه چند در ایران اقتصادسیاسی. دارد دلالت ایران اقتصادسیاسی دل در آن عمیق هایریشه بر ارزی، هایتنش پربسامد

 ناسالم یچرخه خود سهم به که رسانآسیب نوساناتی است، داده نشان دست این از نوسانانی مستعد را خود کاملاً گذشته

 تا تأثیری اندتوانستهمی ایران اقتصاد درونی هایپذیریآسیب بر تکیه با تنها زابرون عوامل انواع. کنندمی بازتولید را اقتصادی

 برخورد در نه چاره گرفت نتیجه باید شاید برگردیم، بحث عزیمت ینقطه به اگر. بگذارند باقی آن بر کنندهمختل اندازه این

 .است «گریاخلال» این هایظرفیت برداشتن میان از در بلکه «ارز بازار گراناخلال» اصطلاحبه با قضایی
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(درصد)رشد نرخ ارز . 4نمودار 

رشد نرخ ارز غیررسمی


